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Finansal Degerlendirme Raporu

Astor Enerji <ASTOR>

Enerji

Astor Enerji 2025 yilinin 4.ceyredinde 12,1 milyar TL ciro, 3,6 milyar TL
FAVOK ve 2,7 milyar TL net kar acikladu. Yillik bazda ciro %1'lik bir artisla
35,2 milyar TL olarak gerceklesirken, FAVOK %6'lik bir artisla 11,1 milyar
TL'ye ulasti. Net donem kari ise %17'lik bir artisla 7,7 milyar TL olarak
gerceklesti.

Sirket 2025 yill itibariyle konsensuUs beklentilerin (13,2 beklenti- 12,1
gergeklesen) altinda bir ciro elde etti. Cirodaki sinirli artis ise 2025 4.C
itibariyla 794 milyon USD tutarindaki bekleyen siparis buyuklugu ile bir
miktar kompanse edildi. Backlog tarafinda, Urun gruplari bazinda 603
milyon USD ile agdirhkh olarak gug¢ transformatdrlerinden olustu ve
siparislerin %72'sinin yurt disi kaynakli olarak gerceklesti. Backlog
kapsaminda ise bekleyen siparislerin hasilati karsilama orani %68,2 iken,
2025 yilinda %96,3 olarak gerceklesti. Buna ek olarak, backloglarin
termin yili bazinda %97'i 2026, kalanin ise 2027 ve 2028 yillarinda ciroya

dahil olmasi bekleniyor.

Net kar tarafinda ise sirket, beklentilerin Gzerinde (1,9 milyar TL beklenti

— 2,7 gergeklesen) bir kar aciklamasina ragmen, karlihdin ¢ogu
operasyonel faaliyetler kaynakli esas faaliyet karindan ziyade faaliyet
disi kar ve yatinm faaliyetlerinden kaynakli gelirler tarafindan
kaynaklandi. FAVOK ise ceyreklik bazda konsensus beklentilerin bir
miktar ustunde gerceklesti. (3,519 beklenti—3,578 gerceklesen) Sirket
2026 yilinda ise ihracat hedefini %52 (dnceki %40) olarak guncelleyerek
dis pazarda daha buyUk paya sahip olmayl planladigini duyurdu.
Sirketin, Net isletme Sermayesinde artis yénundeki olumlu trend
korunmaktadir. Dénen varliklar tarafinda artis trendi de bu baglamda
devam etti. Ancak borgluluk tarafinda TL krediler %88 artarak 3.848
milyon TL'ye, Avro krediler %51 artarak 10,98 milyon Avro'ya yukselirken,

USD krediler %23 azalarak 5 milyon USD'ye geriledi.

Aciklanan finansal sonuclari, cirodaki sinirli buyUmeye karsin karhlik
gostergelerindeki belirgin iyilesme ile beraber FAVOK ve net kar

tarafindaki iyilesme kaynakli olumlu degerlendiriyoruz.
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




